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De acordo com os dados de anuncios de
investimentos coletados pela Rede Nacional de
Informagbes sobre o Investimento (RENAI), do
MDIC', verifica-se significativa retomada das 350 -
expectativas de investimentos no Brasil desde o 2° 300 |
semestre de 2009, apds forte retracéo sofrida no 2° P
semestre de 2008 e no 1° semestre de 2009. 200 |

H& forte crescimento do valor acumulado em 12 150 |
meses dos anuncios de investimentos a partir de 100 +
2007, acompanhando o ciclo de investimentos fixos 50 -
no pais?. Com a crise, apds setembro de 2008, ha 0 |

Anuncios de Investimentos
( valor total acumulado em 12 meses)

US$ Bilhdes

reversdo das expectativas e da disposicdo para 5 8 8 8 8 5 5 5 2 838 8 g8 2 ¢
investir. Entretanto, desde meados de 2009, a § 5 5 5 % 3 =8 T 3 s & 5 S
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retc.)mada dos antncios ensejou a ele\./,agao do Fonte: RENAI/MDIC. Elaboragéo: Assessoria Econémica/MDIC.
indice acumulado em 12 meses, o qual ja supera
os niveis recordes de 2008 (US$280,8 bilhdes em
setembro) e alcanga patamar em torno de indi : | .
US$310,0 bilhdes desde margo de 2010. ndice de Clima de Investimentos
- . 0,8 -
Com base em indicador construido pela ' |
Assessoria, percebe-se também melhora no clima 0’6 |

de investimentos presente na economia brasileira. 5 |
Foi desenvolvido indice® composto que avalia, (4
semestralmente, o nimero total de anincios, 0 3 .
valor total anunciado e a desconcentragéo* dos 02 -
anuncios. 0,1

Em raz&o do aumento no valor total € no niumero e
desconcentragdo  dos  anuncios,  verifica-se
crescimento forte (de mais de cinco vezes) no clima
de investimentos no segundo semestre de 2009, Fonte: RENAI/MDIC. Elaboragdo: Assessoria Econémica/MDIC.
frente ao primeiro semestre deste ano, alcangando-
se nivel maior do que o recorde anterior, no 1° semestre de 2008. O 1° semestre de 2010, por seu turno, mostra declinio frente ao
semestre anterior, havendo alta no nimero de anuncios, mas queda no valor e na desconcentragdo, embora este semestre supere
significativamente (em mais de trés vezes) o patamar do mesmo periodo de 2009 e se encontre entre 0os maiores niveis da série
historica.
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1 Os dados revisados até o 1° semestre de 2010 estéo disponiveis em: www.mdic.gov.br/renai.

2 Sobre a evolugéo da Formagao Bruta de Capital Fixo no pais, ver, por exemplo, a edigdo 64, de dezembro de 2010, do Painel da economia brasileira.

3 0 indice de antincios de investimentos é a média ponderada entre o niimero total de andncios (peso 2), valor total anunciado (peso 5) e o indice de
desconcentragdo dos anuncios (peso 3), considerando os dados padronizados entre zero e um. O valor total anunciado, por ser medido em dolares, foi
deflacionado pelo IPC dos Estados Unidos. No Painel nimero 12, de agosto de 2008, foi desenvolvido indice semelhante, que mostra, até o primeiro
semestre de 2008, trajetoria parecida ao indice ora utilizado.

4 A desconcentragao é medida por meio do indice de Entropia, que apresenta a seguinte especificagao: z s In 1 em que s, € a participagio percentual
N

i

do anuncio i no valor total e In é o logaritmo natural.

O Painel é uma publicagéo quinzenal da Assessoria Econdmica do MDIC -1-
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Os setores® que apresentam maior peso na
composicdo dos anuncios de investimento sao, Anuncios de Investimentos
tradicionalmente, as Industrias de transformagao, as
Industrias extrativas, a Producdo e distribuicdo de

=== indice de desconcentragao (esq.)

. ] . ST . . T 600
eletricidade, gé&s e é&gua e o Transporte, _m ====Numero de anincios (dr.)
o 41 A T e + 500
armazenagem e comunicagoes. No acumulado de /| \\ 1 400
12 meses que compreende o 2° semestre de 2009 3+ 4 M ) | 300
e 0 1° semestre de 2010, esses setores foram os 21 200
maiores e compuseram 88,1% do total, ol |
principalmente por causa das IndUstrias de 7 100

Transformagao (45,4%) e Extrativa (28,8%). 0 L U 0

S 3 & 8 8 &§ 5 5 &8 8 8 g 2
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Qs seis maiores subsetorels estdo assc_)uados 5 3 8 3 3 g 3 I B g g D
diretamente aos setores mais representativos. A ) , B
participa(;,éo do ramo de Extragéo de petréleo e Fonte: RENAI/MDIC. Elaboragé&o: Assessoria Econémica/MIDC.
servigos correlatos no valor total dos anuncios
(24,61%) foi a maior entre 0s SUbsetoreSI € Participagio dos Anuncios de Investimento
correspondeu a maioria dos anuncios nas Industrias (valor acumulado nos tltimos 12 meses até junho/2010)

extrativas. Em seguida, associado a este ramo, que
tende a crescer com a exploragdo do petréleo do
pré-sal, encontra-se 0 maior subsetor das Industrias
de transformacgao, o ramo de Fabricagéo de coque,
refino de petréleo, elaboragdo de combustiveis
nucleares e produgdo de alcool (14,3%). Na
IndUstria de transformacédo, também se destacam
Metalurgia basica (8,0%) e Fabricag&o de celulose,
papel e produtos de papel (54%). Correio e
telecomunicagoes (6,0%), por seu turno, foi 0 maior
ramo em  Transporte, armazenagem e
comunicagﬁes, enquanto Eletricidade, gés e égua Fonte: RENAI/MDIC. Elaboragéo: Assessoria Econémica/MDIC.

quente (5,5%) representou praticamente o total do setor de Produgao e distribuigéo de eletricidade, gas e agua.

O Ind. transformacéo

B Ind. extrativa

O Prod. e dist. de eletricidade, gas e agua
0O Transp., armaz. e comunicagdes

@ Outros

PRODUGAO E EMPREGO NA INDUSTRIA

Producio industrial

Producao Fisica da Industria

Conforme a Pesquisa Industrial Mensal — Produgao o
(variagdo acumulada no ano)

Fisica, do IBGE, a producdo industrial, embora
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novembro, na série dessazonalizada, registrou 8,0%

crescimento anual de 10,5%, o maior desde 1986

(10,9%). 3,0%

O crescimento de 2010 mais do que compensou a -2,0%

queda em 2009 (-7,4%). Ainda assim, nota-se que 7.0%

em 2010, a medida que a base de comparagao 2 L
baixa de 2009 ia ficando para tras, houve -12,0% o N
desaceleracdo do ritmo de alta anual da indUstria, é é é % % é g % % % § % %

sobretudo no 2° semestre. ) , o
Fonte: IBGE. Elaboragédo: Assessoria Econémica/MDIC.

5 Qs setores e subsetores correspondem, respectivamente, as se¢des e divisdes da classificagdo CNAE 1.0.
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No acumulado de 2010, foi registrado crescimento
em todas as categorias de uso. Verifica-se
expansao mais forte em bens de capital (20,8%),
com a retomada dos investimentos e da confianga,
sendo seguida por bens intermediarios (11,4%). Os
bens de consumo duraveis (10,3%), impulsionados
pelo avango da demanda, do crédito e da renda,
ficaram préximos da média geral, enquanto os bens
de consumo semi e ndo duraveis (5,2%) mostraram
crescimento moderado.

Setorialmente, 25 dos 27 ramos industriais tiveram
resultado positivo no acumulado do ano passado.
As influéncias mais expressivas sobre a média
global vieram de veiculos automotores (24,2%) e
de maquinas e equipamentos (24,3%). Na
sequéncia, foram importantes os ramos de
metalurgia basica (17,4%), indUstrias extrativas
(13,4%), outros produtos quimicos (10,2%) e
produtos de metal (23,4%). Houve baixa
significativa apenas em produtos do fumo (-8,0%).

Empreqo e Indicadores Industriais

Segundo a Pesquisa Industrial Mensal de Emprego
e Salario, do IBGE, o pessoal ocupado na indUstria
mostrou expanséo de 3,4% em 2010, a mais alta
da série histérica, e reverteu parte da queda (-
5,0%) assinalada em 2009. Na comparagao
mensal, pelos dados dessazonalizados, houve leve
recuo do emprego industrial (-0,1%) frente a
novembro, seguindo a acomodagao geral verificada
na industria nos ultimos seis meses.

Em 2010, ocorreu alta em 13 dos 18 setores,
sobressaindo os impactos vindos de maquinas e
equipamentos (7,3%), produtos de metal (7,0%),
meios de transporte (5,9%), maquinas e aparelhos
eletroeletrbnicos e de comunicagbes (7,2%),
calgcados e couro (5,7%), téxtil (6,4%), alimentos e
bebidas (1,5%) e metalurgia basica (7,7%).
Vestuario (-2,1%) e madeira (-5,8%) registraram as
principais pressdes negativas.

Producéo Industrial por Categoria de Uso
(com ajuste sazonal, 2002=100)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Assessoria Econémica/MDIC.
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Fonte: IBGE. Elaboragao: Assessoria Econémica/MDIC.
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Fonte: CNI. Elaboragao: Assessoria Econémica/MDIC.
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Os Indicadores industriais da CNI mostram

aspectos importantes da evolugdo recente da Utilizacdo da Capacidade Instalada
industria. A Utilizagdo da Capacidade Instalada vem (percentual médio, com ajuste sazonal)
mantendo-se em torno de 82,5% desde abril, | g

apesar de sinalizar sequéncia de leves altas a partir | 84,0% Industrias de

de outubro. Nota-se também que o faturamento real | 83.0% UEhE e ULl

e e - 82,0%
medio da industria, embora mostrando oscilagdes, | g1o9 -

cresceu 9,9% na média de 2010, frente a 2009, e | 80,0% -

alcangou o maior nivel da série histérica, iniciada | 75:0% -
,0% -

em 2005. 77,0% -
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mais do que compensando a queda (-2,2%) de
2009’ por causa do ajustamento resultante da alta Fonte: CNI. Elaboragdo: Assessoria Econémica/MDIC.
da produgao (10,5%) acima do aumento nas horas
pagas (4,1%).

Produtividade da Industria Geral

O ritmo de alta da produtividade geral foi perdendo (variagdo %)
félego ao longo de 2010, conforme a base baixa de 7 0% - 6190 6.2%
2009 ia ficando para trds, mas foi verificada 6.0% | o :
elevacdo da produtividade em todos os setores, 5,0% - 4,1%
com diversas altas superando o resultado de 2009, 410:/0 1 0 4%
como as da indUstria extrativa (7,5%), de madeira ;g; 21%  © 1o
(7,0%), de meios de transporte (69%) e de | igu . " "
produtos de metal (6,7%). 0,0%
Entretanto, alguns setores em 2010 ainda néo ;Sf
compensaram as perdas de produtividade de 2009, -3,0% A -2,2%
entre 0s quais maquinas e equipamentos (7,1%, 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
ante '8’8%)’ méquinas e aparelhos elétricos, Fonte: IBGE. Elaboragéo: Assessoria Econémica/MDIC.
eletronicos, de precisédo e comunicagdes (6,7%,
ante -15,0%) e metalurgia basica (6,2% em 2010,
ante -8,8% em 2009).
VENDAS NO COMERCIO
De acordo com Pesquisa Mensal de Comércio, Volume de Vendas no Comércio Varejista
divulgada pelo IBGE, o volume de vendas do (variagdo anual)
comércio  varejista do pais, apesar da .
desaceleragdo em dezembro, apresentou variagéo 12,0% 9,2% 97% 919 10,9%
de 10,9% no fechamento de 2010, o melhor 138;
resultado da série historica, iniciada em 2001. 6.0%
O volume de vendas manteve-se estavel em ;‘84
dezembro frente a novembro, apds 7 meses de O,OZAn
expansao, na série com ajuste sazonal. A receita 4218; |
nominal de vendas, entretanto, cresceu 1,0% 6.0% -3,7%

nessa comparagdo, completando 12 meses
consecutivos de alta e acumulando avango de
14,5% em 2010.
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Fonte: IBGE. Elaboragao: Assessoria Econémica/MDIC.
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Embora dezembro mostre acomodagao do nivel de
vendas no varejo frente a novembro,
principalmente pela queda branda (-0,3%) no
segmento de supermercados, alimentos e bebidas,
as taxas de variagao anuais ndo mostram sinal de
desaceleracdo acentuada.

Todos os segmentos do comércio apresentaram
expanséo do volume de vendas no acumulado de
2010. As maiores contribuicdes por segmento
foram em Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo (expanséo
de 9,0%, que respondeu por 39,9% da taxa global).
Esse ramo foi seguido por Moveis e
eletrodomésticos (com alta de 18,3% e 27% da
taxa global), Outros artigos de uso pessoal e
doméstico (8,8% de alta e 7,4% da taxa global) e
Tecidos, vestuario e calgados (10,7% de alta e
7,4% da taxa global).

INFLACAO

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), medido pelo IBGE, teve significativa
variagao de 0,83% em janeiro de 2011, acima dos
0,63% de dezembro.

A inflagdo acumulada em 12 meses apresentou
leve aumento, atingindo 5,99% ante 591% em
dezembro. Mesmo com a maior taxa mensal para o
IPCA desde abril de 2005 (0,87%), o indice
acumulado em 12 meses mostrou a menor alta (de
0,08 pontos percentuais) desde setembro de 2010,
0 que mostra certa acomodagao, porém em nivel
elevado.

Os principais responsaveis pelo resultado de
janeiro, contribuindo com 67,4% do IPCA total,
foram os grupos alimentagéo e bebidas (32,5%) e
transportes (34,9%). O grupo transportes responde
a aumento pontual nas tarifas de Onibus urbanos.
Este item, sozinho, contribuiu com 19,5% do IPCA,
mas ndo deve sofrer aumentos continuados ao
longo do ano.

Os alimentos, entretanto, permanecem
pressionando 0s pregos, ndo s6 no Brasil como
também no mundo. Essa alta € demonstrada pelo
indice mundial de pregos de alimentos da FAO,
que atingiu, em janeiro, o maior nivel da série
histdrica, iniciada em 1990.

O IPCA de fevereiro e margo deve vir ainda
elevado pelos efeitos sazonais de aumento de

Volume de Vendas no Comércio
(variagao percentual acumulada no ano)

Mat. p/escritério, informat. e comunic. 24,1%

Mdveis e eletrodomésticos 18,3%

Materiais de construgao 15,6%
14,1%
12,0%

11,9%

10,9%

10,7%

9,0%

8,8%

8,7%

Veiculos, motos, partes e pegas
Livros, jornais, revistas e papelaria
Art. farmac., médicos e cosméticos

Comércio Varejista

Tecidos, vestuario e calgados
Supermercados,alimentos e bebidas
Outros art. de uso pessoal
Hipermercados e supermercados

Combustiveis e lubrificantes 6,6%

0,0%

5,0%
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: Assessoria Econémica/MDIC.

indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
(percentual acumulado em 12 meses)
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: Assessoria Econémica/MDIC.
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(variagao % mensal)
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: Assessoria Econémica/MDIC.
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mensalidades e material escolar e ainda pode ser )
afetado pelo efeito defasado da aceleragdo dos Indice Mundial de Pregos de Alimentos
custos das commodities. (2002-2004=100)

O indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna | 2 |

(IGP-DI), divulgado pela FGV, variou 0,98% em | 2004
janeiro e também acelerou frente a dezembro | 150 -
(0,38%), embora mostre acomodagéo de fato no | 4qq |
acumulado de 12 meses (11,27%), ficando 0,03

p.p. menor do que dezembro. 52

O indice de Pregos ao Produtor Amplo (IPA), S IR I LL5R23853I33885332 ¢
principal componente do IGP-DI, registrou variagéo TPEIIPI2IT2CTRRRRSIRSRSRR
de 0,96% (ante 0,21% em dezembro), puxada pela | *Até janeiro

alta nos produtos agropecuarios (1,90%, ante | Fonte: FAO. Elaboragao: Assessoria Econémica/MDIC.

0,18%), por origem, e nas matérias-primas brutas

(2,46%, ante 0,74%), por estagio da produgao.

O Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) teve alta indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna

de 1,27% (ante 0,72% em dezembro), por causa (percentual acumulado em 12 meses)

das despesas em Educagéo, Leitura e Recreagao 20,0

(4,01%, ante 0,37%), Transportes (2,69%, ante | 45, _ .

0,59%) e Alimentagdo (1,36%, mas um pouco —INCC

menor do que os 1,43% de dezembro). 10,0 4 ——PC

Apesar da aceleragdo mensal em janeiro, 0s 501
indicadores acumulados em 12 meses do IPA 0.0
(13,85%) e do IPC (6,21%) mantiveram-se no

patamar de dezembro (com leve queda de 0,03 p.p. 2=

i

, ;o . © © © © o) o o o o o o o —
no caso do IPC). Ja o Indice Nacional de Custo da 2 8 8 ¢ 8 8 8 8 £ T £ £ =
~ L © 2 = 3 © 2 = 3 ®© 2 = 3 ©
Construgdo (INCC) mostrou variagdo de 0,41%, - ° = © ° = © ° =
1 A i 0
abaixo do mes anterior (0’67 /0)’ e observou queda Fonte: FGV. Elaboragéo: Assessoria Econémica/MDIC.
no acumulado de 12 meses.
SINTESE DOS PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS DA QUINZENA
Variagao (%) |
Principais indicadores da quinzena Més / més Més / mesmo més Acumulado no ano/ |Acumulado em 12
anterior do ano anterior acumulado no ano meses
anterior
Producéo industrial — industria geral (dezembro) -0,7* 2,7 10,4 10,4
Bens de capital -0,5* 6,2 20,8 20,8
Bens intermediarios 0,0* 2,7 114 114
Bens de consumo duraveis -0,5* 6,0 10,3 10,3
Horas pagas (dezembro) 0,4* 3,6 42 4,2
Produtividade (dezembro) -1,1* -0,9 6,0 6,0
Produgao de autoveiculos — ANFAVEA (janeiro) 9,1 6,4 6,4 13,0
IPCA (janeiro) 0,83 - 0,83 5,99
IPA - DI (janeiro) 0,96 - 0,96 13,85

* Dados com ajuste sazonal.
Fonte: IBGE, FGV, ANFAVEA. Elaboragéo: Assessoria Econémica/MDIC.
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